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MEDIENMITTEILUNG

Verfahren betreffend 6ffentliches Kaufangebot der Romanshorn S.A., Luxemburg,
far alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der SIG Holding AG, Neuhau-
sen am Rheinfall

Empfehlung der Ubernahmekommission* vom 26. Oktober 2006 in Sachen
SIG Holding AG (,,Empfehlung 1*)

Am 25. September 2006 verdffentlichte Romanshorn S.A., Luxemburg (,,Romanshorn®),
die Voranmeldung des o6ffentlichen Kaufangebots fir alle sich im Publikum befindlichen
Namenaktien der SIG Holding AG, Neuhausen am Rheinfall (,,SIG Holding*“). Romans-
horn ist eine von Ferd AS, Lysaker, Norwegen (,,Ferd”), und von durch Tochtergesell-
schaften der CVC Capital Partners Group Sarl, Luxemburg, beratenen Fonds (,,CVC")
beherrschte Gesellschaft.

Am 5. Oktober 2006 haben Ferd und CVC bekanntgegeben, dass Oyster Rock Ltd, Jer-
sey, die von Ferd und CVC kontrolliert wird (alle zusammen der ,,K&ufer®), mit gegen-
wartigen Aktionéren (,,Verkaufer*), darunter durch Sterling Strategic Value Ltd kontrol-
lierte juristische Personen, eine Vereinbarung tber den Kauf von deren Aktien der SIG
Holding getroffen hat (,,Kaufvertrage*). Der Kaufpreis betragt CHF 325 pro SIG-Aktie.
Die Kaufvertrage enthalten zusétzlich eine Preisanpassungsklausel im Falle der Erhdhung
des Angebotspreises durch die Romanshorn bzw. einer erfolgreichen Gegenofferte zu
einem hoheren Preis als CHF 325 (Empfehlung I, Erwégung 3.2).

Gemass Empfehlung I verletzen diese offen gelegten Kaufvertrage, insbesondere die dar-
in enthaltene Preisanpassungsklausel, den (bernahmerechtlichen Gleichbehandlungs-
grundsatz. Den Verkaufern wird namlich eine Besserstellung bzw. ein Mehrwert gewéhrt,
der den Angebotsempféngern nicht eingerdumt wird. Da die Hohe dieses Mehrwerts und
seine Berechnung umstritten sind, hat die Ubernahmekommission dessen Bewertung
durch eine Prifstelle angeordnet (Empfehlung I, Erwdgungen 3.5.1 bis 3.5.3).

Des Weitern hat die Ubernahmekommission angeordnet, dass die Anbieterin nach Unter-
zeichnung der marktiiblichen Vertrdge unverziglich zur Due Diligence-Prifung zuzulas-
sen ist, unabhangig davon, wie lange der mit den potentiellen Anbietern durch die SIG
Holding parallel initiierte ,,Bieterprozess* dauert (Empfehlung I, Erwégungen 5.2.2.2 f.).

Ferner hat die Ubernahmekommission festgestellt, dass der von der SIG Holding initiierte
,Bieterprozess“ eine im Rahmen des Ubernahmerechts grundsatzlich zulassige und im
Interesse der Anleger erwiinschte Massnahme darstellt, soweit die Grundsatze der Lau-
terkeit, Gleichbehandlung und Transparenz respektiert werden (Empfehlung I, Erwégung
5.3.3).




Im Ubrigen hat die Ubernahmekommission festgestellt, dass die SIG Holding ihrer An-
zeigepflicht gemass Art. 34 UEV-UEK verspéatet nachgekommen ist (Empfehlung I, Er-
wagung 5.4.2).

Die Einzelheiten des Entscheids der Ubernahmekommission kénnen ihrer Empfehlung |
entnommen werden. Empfehlung | kann ab 27. Oktober 2006 auf der Website der Uber-
nahmekommission unter www.takeover.ch eingesehen und herunter geladen werden.

Auskunftsperson:

Dr. Adriano Margiotta )
Rechtsanwalt, Rechtskonsulent der Ubernahmekommission

Tel. ++41 (0)58 854 22 90

Zurich, 27. Oktober 2006

*Die Schweizerische Ubernahmekommission ist eine offentlich-rechtliche Behorde des
Bundes. Sie Uberpruft gestitzt auf Art. 23 Abs. 3 des Bundesgesetzes iber die Borsen
und den Effektenhandel (Borsengesetz; BEHG) die Einhaltung der Bestimmungen tber
offentliche Kaufangebote im Einzelfall.
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